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Casse con il fiato corto

Molti enti di previdenza dei lprofe.sswmsn costretti, net prossimi
anni, a consumare parte del patrimonio per erogare le pensioni

Casse di previdenza sostenibili ma a
prezzo di dover metiere in vendita un
po’ del patrimonio per garantire il paga-
mento delle prestazioni. Geometri, notai,
consulenti del lavoro, glornalisti ma anche
ragionieri, medici ¢ agenti di commercio.
Sono queste, al momento, le categorie piu
esposte «sulla carta». Guardane con se-

. renitd il futuro, invece, ingegneri, dottori
commerciglisti, veterinari e avvocati. Ol-
tre a tutti gli enti di previdenza di nuova
generazione. B quanto emerge dai bilanci
tecnico-attuariali sutla sostenibilita tra-
smessi al ministero del lavory e che frg-
liaOggt & in grado di anticipare.
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Indagine esclusiva di ltaliaOggi sut bilanci attucrialt nreatt it 30/11 al ministero vigilante

Casse autopome con 1l fialo corto
Sostenibilita solo con il patrimonio

Pagine a cura
m IeNazio MArRmNO

asse di previdenza sostenibili ma a prezzo

di dover mettere in vendita un po’ del pa-
trimonio per garantire il pagamento delle
prestazioni. Geametri, notai, consulenti del

lavoro, glornalisti ma anche ragionieri, medici e agenti
di commercio. Sono queste, al momento, le eategorie
pit esposte «sulla carta».
Guardano con serenita
il future, invece, in-
gegneri, dottori com-
mercialisti, veterinari

Maurizio
Sacconi

e avvocatl. Oltre a tutti gli enti di previdenza di nuova
generazione: infermier, biologi, agronomi eforestali
ecc. K quanto emerge dai hilanci tecnico-attuariali al
31/12/2009 trasmessi, come richiesto dalla Finanzia-
ria 2007, dai consigli di amministrazione degli istituti
previdenziali al ministera del lavoro pechi giorni fa e
che ItaliaOggi ha messo a confronto. Quello che emer-
ge & un settore che per guardare ad prossimi 30 anni
con maggiore serenita deve mettere mano a niove
riforme.

La norma sulla sostenibilita
—— Ry i -
Con il comma 763 della legge 296/2006 & entrate
in vigore Pobblige per le casse di previdenza di
presentare ogni tre anni i bilanci tecnico - at-
tizariali a 50 anni per valutare la sostenibilita
dei conti a 30 anni (prima era di 15 anni). 11
30 novembre & scadirto il termine ultimo per
Tinvio dei documenti, anche se aleuni enti non
hanne ancora proceduto. Come niel caso dei pe-
riti industriali che approveranno fa loro analisi
"interna solo fra qualche giorno. Dai dati forni-
ti a ItaliaOggi dagli stessi enti previdenziali
emerge che in tutti i casi il patrimonio delle
casse non si azzera mai nel periodo esamina-
to (2009-20593) e tanto basta per-gli attuari
(51 veda Intervista in pagina) per classificare
una cassa sostenibile. Del resto il comma 763
si limita a dire che le casse devono avere Ia sosteni-
bilita a 30 anni ma in nessun caso spiega in cosa
consiste questa «sostentbilita». In realta il mini-
stero del lavoro, attraverso l'allora direttore degli
affari previdenziali Giovanni Gereldi ha cercato di
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fare chiarezza. E nel corso dell’'audizione dell’11 feb-
braio 2009 presso 1a hicamerale per il controllo degli
enti di previdenza in compagnia del ministro Mau-
rizio Sacconi ha spiegato che «la metodologia meno
pruderite (voluta dalle casse, ndr) sarebbe quella di
prendere come punto di riferimentoe I'azzeramento
del patrimonio, ] ministeri vigilanti (economia, lavors,
giustizia, ndr) hanno invece ritenuto di adottare un
altro criterio, gia implicito nei precedenti meccanismi
di vigilanza sui bilanci tecnici, consistente nell"utiliz-
zare il saldo economico (dato dalla somma di saldo
previdenziale e redditivita del patrimonio), valutando
il memento in cni diventa negativo», Tuttavia questo
orientamento non si & mat tradotto in una direttiva
agli enti. Veniendo ai numeri riportati in pagina, men-
tre per nessune si azzera il patrimonio fine al 2059
per geometrl, notai, consulenti del lavoro, giornalisti
il saldo contabile (ovvero nel momento in cui tutte le
entrate non saranno sufficiente a far fronte a tutte
le uscite) risulta ben al di sotto della soglia critica
imposta dalla legge, ovvere il 2039.

Le casse che hanno riformato

Nella prima edizione dei bilanci teenico attuariali
al 31/12/2006 erano stati sette gli enti a non avere,
in base al saldo contabile, la sostenibilita: avvocati,
ragionieri, agenti di commercio, consultenti del lavoro,
medici, veterinari, giornalisti. Grazie ad una serie di
riforme perd oggl almeno avvocati e vetsrinari, an-
che in base al criterio piu severo, possono dormire
sonni tranquilli. Quaiche altro sforzo devono ancora
farlo i consulenti del lavoro e i giornalisti. Su medi-
¢i e ragionteri la situazione era gia poco sostenibile

Estratto da pag.

nella precedente versione dei
bilanci. E oggi, anche se i ri-
spettivi enti hanno preferito
non comunicare i loro dati
sulla sostenibilita, la situazio-
ne ésemmai peggiorata visto
che negli ultimi due anni non &
stata messa in cantiere aleuna
riforma strutturale, Un cenne
a parte meritano gli agenti di
commercio. LEnasarco, che ad
oggi non avrehbe la sostenibi-
lita al 2039, ha gia ipotizzate
umn restyling complessivo che
migliorera di sicuro la situa-
zione rimandando nel tempo
la redazione del documento.

La nuova generazione

Chi gunrda con serenitd al futuro sono quelle casse
che oggi sono collocate nell'alveo del meno generaso
sistema contributive. Si tratta dei dottori commer-
cialisti, degli infermieri, dei biologi e di tutti quei
professionisti che fanmo riferimento alle casse nate
con il dlgs 103/96. Un sistema che sconta, perd, il pro-
blema delle basse prestazioni erogate ai pensionati. A
migliorare I'adeguatezza per gli enti pii1 giovani ¢ 1a
sostenibilith per le casse pinn vecchie potrebbe inter-
venire una proposta di riforma al suo ultimo iiglio
parlamentare. Che, dando la possibilita alle casse di
alzare il contributo integrativo (quello a carico del
committente) al 5%, miglisrerebbe la vita a tutti.

——0 Riprodsezinne risernate-—J]
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Il comma 763 della
Finanziaria 2007

«Nel rispetto dei principi di autonomia affermati dal
decreto legislativo 30 giugno 1994, n. 509, e dal decreto
legislativo 10 febbraio 1996, n. 103, e con esclusione
delle forme di previdenza sestitutive dell’assicurazione
generale obbligatoria, allo scopo di assicurare l'equili-
brio di bilancio in attuazione di quanto previsto dall’ar-
ticolo 2, comma 2, del suddette decreto legislativo o 509
del 1994, la stabilita delle gestioni previdenziali di cui
ai predetti decreti legislativi & da ricondursi a un arco
temporale non inferiore a trenta anni. Il bilancio tecnico
di cui al predetto articolo 2, comma 2, & redatto secondo
criteri determinati con decreto del ministro del lavoro
e della previdenza sociale di concerto con il ministro
dell’economia ¢ delle finanze, sentite le associazioni e
le fondazioni interessate, sulla base delle indicazioni
elaborate dal Consiglio nazionale degli attuari nonché
dal Nucleo di valutazione della spesa previdenziale. In
esito alle risultanze e in attuazione di quanto disposto
dal citato articolo 2, comma 2, sono adottati dagli enti
medesimi, i provvedimenti necessari per la salvaguardia
dell’equilibrio finanziario di lungo termine, avendo pre-
gente il principio del pro rata in relazione alle anzianita
gia maturate rispetto alla introduzione delle modifiche
derivanti dai provvedimenti suddetti e comunque
tenuto conto dei criteri di gradualita e di equita

fra generazioni. Qualora le esigenze di rie-

quilibrio non vengano affrontate, dopo

aver sentito Pente interessato e la

valutazione del Nucleo di valuta-

zione della spesa previdenzia-

le, possono essere adottate le

misure di cui all’articolo 2,

comma 4, del decreto [egi-

slativo 30 giugno 1994, n.

509». Sone fatli salvi gli

atti ¢ le deliberazioni in materia

previdenziale adottati dagh enti di e al

presente comma e approvati dui ministe-

ri vigilanti prima della data di entrata in

vigore della presente legge.

Estratto da pag.

1-38-39

a cura di:

agenzia impress

redazione@agenzia impress.it



Articolo del  14/12/2010 I ¢ mﬁhao i Estrattodapag. 1-38-39
I conti al raggl X
BILANCIO STANDARD BILANCIO SPECIFICO
© | saldo previdenziale Sakdo cortabiie Patrimonio=zera Pron D o Saldo cantabile Pa‘_’;‘:f‘;’“”
(20002055} {20095-2059) [2008-2059) (2009-2059) (20:09-2059) (2008- ‘?059)
: oAt 2042 " oire 1l 2058 r 2026 1 2040 TN T e
{Clpﬁg geometr\ - __ - 1 _7:’270587 _73"_7 7__ 27@ ;_777_7 7:?5@72059 J —E-pac;itrgﬁ \_ Non_p_rpdgm j_ﬂ‘ _Nun pmdottoj
Cassanotariate S0z T 2022 Oftre 12053 | 2055 1 oz | oeilzose
Enasarco agenb drconmeruo* R Nun ancora c-alcolato I Non ancmajt;ﬂcolalﬁ 7 Nonﬁancora craiEgolrag); Iii Non ancora calcoi;;(u [}\!on ancora Ea]corl?to i Non ancora ca1c:>¥ato
‘Enpacl - corsulent del lavara 2030 zo3a | zone | 2vaa 1 zose I 2083
Enp -veterinari " [ ost — T "zess [ T DosT Ty a0m | ana0 ] omweja0ss
Eppl ~ getiti ingustriaii = ‘ r‘;‘g;f;:‘a‘i? Nun":mcura appiovato :‘ Mor ancora approvate | Non ancors approvato 1[.Non anzora approvate | Non ancera approvatc
én; :rag.iomerl T L_ _NBFTE@“E;T:B __' _Nen dnmigato —_:JM Non dhrulgato \__ TGliinulg,’éEm'n h N; dmg‘é_to- e Noh diﬁga? -
Gnpads - dottori cammermausu - 2037”*_’7F ume 112089 _W"i 7iénre i ¢d56 | 2033 [ 2040 Oltre il 2059
_ . t iy coiz R
, T T | e 120
Iﬁ;_ag ggpa_l_litl (gestwne separata) \ 2046 J_ Dt il 1359 ___ﬁ Oltre il 4059 H Nnn prodnttc _—_. ; ) B N_op.prcfd_otto o Ncn prodotto
Cnpapi-Infermied | oitre 12050 . OMrell2059 | Oftreii2059 7%—[7 Omel2059 | OWeil2059 | Owell 2059
Enpab - biclogi .. [ Oiveil 2059 | Ottre 2059  Omeil2058 | Omes2059 . | Oweil2068 Oftre il 2059
gsgﬁ);fi;mg :gg?:foﬂrlr;ll jott.ori ffres,tj“, L Oltre il 2059 U Oltre il 2059 Ditre if 2059 - J|7 Niw frod-attu | fuon prf)ifﬂi__ E Non prodolto B ‘
[Enpdl —dgrULecnlue nem;ig!dn WL Nnn d:vulgatu ‘ . - 'No Non dlvulgato K I\on_dwulgal.u '_ J_ . 7__ R o -__ N ____ - ) 1
‘Enpaf'farrri'éclsn e Oltre | 2055 “Oitre |} 2059 Oitre il 2059 | omen205s | oirei 2059 " Olge il 2059 |
HE_;\p_a"n_ _ —_ﬁ____ ____l  Non divaigato - g \} o Nin divuigato ; é Non ¢ dhfulgatﬂ | " Mo divuigato I| Non d“i;u_-éét_c;— ) ‘- “"Nen Vd_iv_t]\;_gjatr

Alcuni enti hanno preseéntato accanto al bilancio “standard” (ovvero qusllo tatto con le vatiabili macroaconemiche indicate dal ministsro del lavoro) chbligatoric anche un Bilancic "spscifico”

taceltativo con delle vanabili ad hoc motivate.

Legenda: Saldo previdenziale: I'anno segnalata 2 i primo in cui le entrate dai contributi non pasteranne pill a pagare le uscite

per k& prastazien.

Saldo contabile: I'anno segnalato & il primo in cui la cassa nan riuseird pid a far fronte a tutte |s uscite con tutle le entrate
Patrironio = zero: 'anno segnalato & quelio che indica 'azzeramento del patimonio dopo aver esaurite i fondi e venduto il patrimonic immobiliare.
*Enasarce ~ L'ente sta uttimando una Riforma del Aegoiamento delle prestazioni che avra delle conssguenze sul Bllancio tscnico. Il iutto deve essere ancora definitd nonché sottoposto

all'approvazione del CdA.

**Eppi — Periti industriali ha predisposto il documento {nel formato del Bilandio standard) che perd deve essere ancora approvato dall’assemblea dei delegati, che si iunird il 17 dicembre 2010
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Gelera: anche la crisi
ha avuto il suo peso

Domanda. Micaela Gelera, in qualith di partner dello Stn-
dio Attuariale Orra & Associati, si & ovcupata dei bilanei di
diverse casse. Secondoe lei quale é il criterio per valutare la
sostenibilita di un ente di previdenza?

Risposta. La legge n. 296/2006 ha stabilito che 1a stabilita degli
enti previdenziali dei professionisti debba essere ricondotta ad
un arco temporale non inferiore ai 30 anni. Peraltro né il De-
creto Interministeriale del 29 novembre 2007, né le successive

circolari ministeriali hanno indicato quale debba essere il
parametro sul quale misurare tale stabilith. Tl prof Gio-
vanni Geroldi, all'epoca direttore generale per le politiche
previdenziali, in occasione dell'audizione dell’1i febbraio
2009 presso ]a Bicamerale di controllo degli enti gestori di
forme di previdenza obbligatorie, ha avuto modo di spie-
gare che il parametro di riferimento per un ente & il primo
anne in cui 1l saldo corrente ciog la differenza tra tutte le
entrate (contributi pit interessi realizzati sul patrimonio}
e tutte le uscite (prestazioni piti spese di amministrazione)
risulta negativo.
Al riguardo & a mic avvise necessaria una riflessione: il
saldo corrente risulta dal bilancio tecnico attuariale, ossia
dallo sviluppn, che in funzione di determinate ipotesi di
natura demografica, economica e finanziaria, avranno le
poste in entrata e in uscita della gestione. [l bilancio tecnico
attuariale fornisce quindi esclusivamente un’indicazione
di tendenza circa 'andamento di tale salde corrente e, 1a
sua stessa natura di «stima», mal si coniuga con la sua funzione
di limite rigoroso per la verifica della stahilita della gestione. Ad
esempio, in particolare per gli Enti ex dlgs n. 509/1994, la pre-
senza di un saldo corrente positivo per trentadue-trentagquattro
anni non mette al riparo Penfe dalla necessitd di individuare
interventi correttivi che comungue dovrannoe essere progettati
per tempo e introdotti con gradualitd; inoltre un ente pud avere
saldi correnti che divengono negativi per etfetto di una particola-
re struttura demografica della popolazione degli iscritti, per poi
tornare positivi. Nella definizione di eventuall correttivi infine
non si pud prescindere dal livello del patrimonio accantonato,
che consente di adeguare i sistermi pensionistici alle caratteristi-
cthe demografiche e macroeconemiche che vanno mutandy, con
la dovuta gradualita,

D: Riguardo invece agli enti ex dlgs n. 103/19967

R: Diversa Ia situazione degli enti ex dlgs n. 103/1996, la cui
struttura demografica e il rapporto pensionati - attivi & tale da
non generare nel medio periodo problemi di stabilita. I problemi
di questi enti song invece di raggiungere annualmente Fobiettivo
di rivalutazione dei montanti contributivi, pari alla variazione me-
dia quinquennale del pil, obiettivo che ne condiziona le strategie
di investimento, e I'adeguatezza delle prestazioni.

D, Nei bilanei teenico attuariali al 3171272009 che peso ha
avuto Ia crisi dei mercati finanziari?

R. La crisi finanziaria ha reso senz’altro doverosa una riflessio-
ne sulla composizione dei portafogli degli enti e in particolare sulla
presenza di investimenti in strumenti strutturati 1a eni rischiosita
& di difficile misurazione. Il livello di rendimento negativo del
2008 ha avuto inoltre un peso importante neila definizione del
rendimente medio dellultimo quinguennio, peraltro & necessario

tener conto che il tasso di rendimente de] bilancio tecnico deve.

rispecchiare la redditivitd mediamente attesa nel lungo periodo
(le valutazioni attuariali sono estese ad un arco temporale cin-
quantennale). In definitiva la recente crisi ha determinato una
maggiore consapevalezza dell'esposizione al rischio del proprie
portafoglio e, talvolta, una ridefinizione degli impieghi, con la
conseguente individuazione di rendimenti atiesi pii contenuti,
Tali prospettive si sono ripercosse suj risultati det bilanci teenici-
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attuariali, riducendo di qualche anno il numero di anni di salde
corrente positivo e anticpando anno di azzeramento del patri-
monio.

I, A proposito di rendimenti, come vi siete regolati?

R. Lindicazione ricevuta, in particolare nella Circolare del
16/3/2010, & stata quella di mantenersi su livelli di rendimento
nen al di sotto del tasso di interesse adottato per [a proiezione del
Tebito pubblico, pari, secondo quanto indicato nella Comunicazio-
ae del 5/7/2010 al 3% in termini reali e al 5% in termini nominali
3% reale + 2% di tasso di inflazione). Tale indicazione & stata
:enz 'altro recepita, anche perché nessun ente ha potuto «wantares
piand di investimento con livelli di rendimento attesi del 5%.

D. Quale altro aspetto critico é emerso?

R. Lindicazione fornita nella Comunicazione del 57/2010, di
adottare nelle projezioni per la rivalutazione del monte reddit
:omplessive, un livelle di pil del 4% per il periodo 2011-2020 &
risultata ovviamente impraticabile, dati 1 livelli di PIL effetti-
vamente prevedibili per i prossimi anni; le proiezioni attuariali
lebbons essere realizzate su ipotest attendibili e prudenziali, non
sui valori «programmati» dei parametri contenuti nei documenti
1i finanza pubblica.

*consigliere dellOrdine nazionale degli attuari
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