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Gl esiti della consudtazione del Libro cerde volida dalla Ue. [ temna dellindipendenza resta scottante

Revisione dal linguaggio chiaro

La relazione del professionista pin dettagliata possibile

" DI CHRISTINA FERIOZZ percezionc pubblica inmeritoalla.  forma sulla sostanza nelle relazio-
E Luciano DE ANGELS funzione dellarevisione. Sulpun-  pj & aspetto negativo.

ili ampie € con linguag-

oo pit comprensibile 1a

informazioni richieste

nelle relazioni anche se il
revisore non pud sostituire 'ana-
lista fmanziario. Largo supporto
all'adozione dei principi di revisio-
ne. Scetticismo verso la nomina
dei revisori da «pruti terzes. Nelle
Pmi s1 alla revisione volontaria
ma no a quella «Jimitata». Sono
alean del risultati della consulua-
ziene della Commissione eurepes,
snllecitata mediante il Libro verrde
sul tema «La politica in materia
di revisione contabile, gli inse-
gnamenti della erisi> pubblicati
i quattro febbraio 2G11

La consultazione. Mediante
il Libro verde, la Commissivne
europea aveva avviato un dibat-
tito sul ruclo del revisore, la sua
indipendenza e la vigilanza sullo
stesso {si veda ItaliaOggl det 14
e del 26 ottobre), La consultazio-
ne, la pit ampia che si ricordi dal
2008, =i & protratta dal 13/10/10
fino all'8/12/10. Tutte le risposte
ricevute (tot. 685, di cui ben 42%
provenienti dalla Germanialentro
120/1/2011 sono state riassunte ¢
pubblicate sul sito internet http./
europa.ou

A pronunciarsi sono stati vari
tipi di azionisti, inclusi membri
delle professioni ed ordini, inve-
stitori, accademic, socicté, auio-
rita governative. Il lavoro in com-
mento ha disegnato il panorama
dell'aitivita dei revisori legali di
societd in considerazione del pe-
riodo di crisi con riferimentc, tra
Yaltro, alle tematiche relative alla
capacitd dei revisori di fornire le
corrette informazioni a tuttii sog-
getti del mercato finanziario, alle
problematiche dellindipendenza
delle societs di revisione, ai rischi
legati alle concentrazioni di mer-
cato, all'utilita di una eventuale
supervisione a livello eurcpeo in
materia di revisione e, in partico-
lare, a come poter soddisfare gli
specifiel bisogni delle piceole me-
die imprese.

Il ruole del revisore. Trale
conclusioni degne di nota si -
leva la persistenza di un gap di
agpettative tra il reale campo di
applicazione della revisione e la

to 51 afferma 'estrema importan-
za di mighorare la trasparenza
delle condotte e dei risultati della
revisione per ridurre detto disli-
vello di aspettative adattando il
«lavoro» In funzione delle esigenze
degli azionisti.

In tema di ruolo del revisore i
professivnisii asseriscony che lo
scopo della revisione non consi-
ste nell'emettere relazioni sulla
situazione finanziaria gquante
pinttoste esprimere opinioni sul-
le informazioni finanziarie forni-
te dal management, ad esempio
dande ragionevole assicurazione
della loro veritd ed aflidabilita, Ri-
chiesta magpiore informativa sui
rischi, sulle valutazioni e le stime.
Alcuri suggeriscono l'emanazione
di relazioni infrannuali ulteriori
rispetto a quella annuale. Alcune
prandi societa o revisione fannn
notare come il potenziamento
del ruolo della revisione possa
comportare lo sproporzionato in-
cremento dei costi. Le societa di
revisione minori ed 1 professioni-
sti rilevano che la standardizza-
zione delle relazioni dei revisori
ha privato le stesse di contenuli
significativi. Dal cants lorve gli
investitort credono che 1 revisori
debbano confortare circa il prado
di salute finanziaria delle sacic-
ta controllate ma entro i termini
del loro mandato, sottalineando
in particolare il requisito di con-
tinuita aziendale. Per gli stesai,
le relazioni del revisore devono
clevare il livello qualitativo me-
diante Uinserimenta di maggiori
wfermazioni cd opinioni del revi-
sore ed un piu frequente uso del
cd. «paragrafo denfasi» (richia-
me di informativa). Le pubbliche
autorith, infine, puntualizzano
che il ruclo del revisore concerne
Taccertamento delle informazioni
«storiche ¢ non di quelle previsio-
nali, per le quali, invece, bisogna
far riferimento alle agenzie di
rating ed agli analisti. [l mondo
aceademico leva una voce critica
richiedendo modifiche struttura-
i per salvaguardare l'indipen-
denza dei revisori ricordando
che il problema é che nomina e
remunerazione dei revisori sono
fissate dagli annninistratori. Gli
stessi sostengono che «grande-
non equivale al requisito di «alta
qualita» e che la prevalenza della

Principi di revisione. Da
pressoché tutte le parti consulta-
te & manifestato ampio supporto
all’adozione dei principi Isa, ben-
ché gli opdini professionali sugge-
riscono che pli stati membri con-
sentano modifiche sulla base delle
singole legislazioni nazionali, ed
includano anche Yapplicazione
degh standard internazionali di
qualité. Severoil parere delle Big
Four (MricewaterhouseCoopers,
Deloitte, Ernst & Young , Kpmg)
per cui i principi di revisione nella
comunita devono rappresentare
strumenti vinecolanti, senza ne-
cessila di ulteriori adattamenti
per piccole-medie imprese e pro-
fessionisti, benché questi ultimi
richiedono sensibilita verso i rela-
tivi oneri amministrativi aggiun-
tivi. Per gli investitori i prineip:
dovrebbero essere applicati non
solo nella Ue ma globalmente an-
che se esst vengono visth meglio
quale supporto flessibile e non
vincolante (raccomandazionil.
Gli accademici accolgono Tobbli-
gatorieta degli 1sa vincolanti in
Europa pur rilevando il rischio
della non applicazione degli stes-
51 negli Usa. Minor entusiasmo
da parte delle organizzazioni so-
cietarie che richiedono che Pado-
zpne dei principl pon limiti la
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responsabilita dei revisori, che il
livello della revisione non sia solo
un'attestazione di conformita, che
gli Isa siano meglio adattati alle
Pmi e Pmp.

Indipendenza. Sul tema, da
sempre scottante, ordini ed asso-
ciazioni professionali ritengono
che 11 Codice Etico ed 1 comitati
di revisione siano sufficienti a
risolvere potenziali rischi di indi-
pendenza, pertanto Ja nomina da
Terze Entiti pud essere ammessa
solo in casi veramente ccceziona-
Li. Le Big Four non vedeno aleun
conflitto e ritengono che il sistema
funzioni gi& bene contrastando la
nomina da parti terze. Al contra-
rio le «<non big four- credeno che
il principale conflitto da evitare
sia il ruolo del management nel-
la nomina dei revisor, benché la
nennna da terzi non sia glustifica-
bile nelle Pmi o causa degli oneri
amministrativi. Per ghi investitori
1l potenziale conflitto di interessi
¢siste ma gia esistono le misure
per mitigare 1 rischi, mentre la
nomina da terzi minerebbe le re-
lazioni con gli uzionisti. Pubbliche
autorita e accademici rinvengono
il rischio per lindipendenza e
puntano attenzione sul rischio
generato dal circolo vizioso delle
pelitiche: bassi prezzi di revisione
in carnbio di proficue consulenze.
Sul tema da rilevare la netta con-
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trapposizione fra Big Four, asso-
ciazioni e pubbliche autorita che
contrastano la proibizione della
fornitura di servizi diversi dalla
revisione alle societa controllate,
sostenendao che cio eleva la gua-
lita del servizio complessivo ¢ la
conoscenza dellazienda. Dall’al-
tro lato, vediamao investitori, ac-
cademivl & medio piceole societa
di revisione e revisori che riten-
gono 1 divieto o restrizione della
fornitura di servizi diversi o non
naturalmente connessi alla revi-
sione, quale elemento di garanzia
dell'indipendenza.

Semplificazioni per le Pmi.
Voci sostapzialmente unanimi
affermano I'inopportuniti o non
utilita di una revisione «limita-
ta» 0 adeguatamente «idotta- in
ragione delle minori dimensiani
delle imprese. Il molto &: «una re-
visione & una revisiones, pertanto
chi & esentata pud scegliere di sof-
toporvisi ma non per questo pud
chicdere «seontis in quantoe tutti
devono applicare i medesinii stan-
dard. Diversamente si rischia di
crearc confusione fra gli azionisti.
In ultima istanza, per venire in-
contro alle esigenze delle Pmi, le
Big Four suggeriscono che siano
cventualmente gli ordini profes-
sionali locali ad effettuare 1a sor-
veglianza delle piceole aziende.
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Piani triennali delle Casse, entro oggi linvio

Scade oggi per le Casse di previdenza il termi-
ne per 'invio ai ministeri vigilanti del piano
triennale 2011/2018 sulla gestione del patri-
monio immobiliare. II nuovo adempimento,
che non ha manecato di creare qualche ma-
lumare fra i presidenti delle Casse, & state
introdotio con Iarticolo 8, comma 15, della
legge 122/2010 (manovra Tremonti) anche se
poi ¢ stato mitigato con nn decreto intermini-
steriale (Lavoro-Economia), Per uniformare
il pin possibile l'invio dei dati, un gruppo di
lavoro interno all’Adepp, 'associazione che
rappresenta il compartoe delle casse proles-
sional, ha provveduto alla predisposizione
di uno schema-tipo che meite nero su bianco
le operazioni di «acquisto» e di «vendita di
immobili» e di «cessione delie quote di fondi
immobiliari» nonché le operazioni di ntilizzo
delle disponibilita iquide proveniente «dalla
vendita &i immobili- ¢ «dalla cessione di guo-
te di fondi immobiliari». I1 piano triennale,
aggiornabile di anno In anne, a regime andra

presentato entro il 30 novembre di ogni anni
e sottoposto entro 30 giorni ad antorizzazione
con decreto interministeriale. Un secondo pia-
no, invece, dovra essere redatto in presenza
particolari operazioni (Allegato A del decre-
to interministeriale ), In questo caso, la cassa
per portate a compimento una determinata
operazione ha bisogne di fare solamente una
comunicazione che, per effetto del silenzio-
assenso, decorsi 30 giorni senza osservazioni
avra validita di via libera. Oltre, all’acquisto
dei titoli di stato, godono di automatismo
anche: la sotloscrizione di quote v costitu-
zione di fondi immobiliari di natura privata
utiizzando somme provenienti dalla vendita
di immobili o da altre quote di fondi costituiti
anche mediante apporto di immobili, in quanto
trattasi df vendite immobiliari; la vendita di-
retta di immobili privati; la vendita diretta di
imobili da ente o cassa previdenziale o ente
della pubblica amministrazione.

Ignazio Marino
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