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L'Associazione degli enti di previdenza propone agli associati una disciplina comune

Casse, codice sugli investimenti

Uniformare le strategie, essere piiu trasparenti e ridurre i rischi

DI IGNAZIO MARINO

e casse di previdenza pro-
vano a darsi un cedice di
autoregolamentazione in
ateria di investimenti.
Dopo 1a doccia fredda della Bi-
camerale di controllo di gennaio,
che ha dato un valore alle perdi-
te subite dagli enti previdenziali
dei professionisti con la crisi dei
mercati finanziari, 'Adepp (I'as-
sociazione delle casse privatizzate
e private) prova a mantenere la
promessa fatta al minietro del la-
voro Maurizio Sacconi. E propone
aghi associati una serie di norme
per prevenire aitre perdite. Il co-
diee, seppur interno, infatti, potra
avere una qualche valenza solo se
adottato dai singoli istituti pen-
sionistici con apposita delibera ¢
sottoposto al vaglio deil ministeri
vigilanti. Con Tarticolate docu-
mento, 'Adepp definisce una serie
di linee direttive al fine di creare
intanto una disciplina uniforme
ad uso di tutti gli enti. Diversi ghi
obiettivi. Vediamo i principali.
La strategia. Le scelte strate-
giche in materia di investimento
del patrimonio dovranne essere
assunte in una logica di gestione
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integrata dell’attivo e del pas-

give, attraverso la valutazione
dellequilibrio finanziario della
Cassa e del monitoraggio periodico
della capacitd del patrimonio ge-
stito di far fronte alle prestazioni
pensionistiche. A tal fine le scelte
di investimento dovranno essere
correlate alla dinamica dei flussi
contyibutivi e pensionistici e delle
altre variahili di entrate e uscita

finanziaria, allo scopo di operare

scelte che soddisfine i requisiti di
equilibrio in termini di trade off

di rischio/rendimento sulla base
delle indicazioni che emergono,
in primis, dalla predisposizione e
monitoraggio del bilancio tecnico.
Questo non toglie che ghi enti pos-
sano adottare ulteriori modelli di
Asset & Liability Management.
Fra le caratteristiche che dovra
avere I'Asset allocation strategi-
ca debutta la definizione ex ante
del profila di rischio, che dovra
essere coerente con gli obiettivi
previdencziali dell'ente.

I1 risparmio previdenziale.

Gli enti dovranno investire il
proprio patrimonio perseguendo
I'obiettivo di minimizzazione dei
fattori di rischio, che dovra essere
valutato sia ex-ante sia ex-post.
In particolare, relativamente agli
investimenti di natura mobiliare,
gli enti caleoleranno gli indicato-
i che ritengono maggiormente
appropriati per la misurazione
del rischio associato ai propri
investimenti. A tal fine potranno
scegliere fra una serie indicatori
comunemente utilizzati nel setto-
re finanziario (si veda tabella}.
Trasparenza negli investimen-
ti. Le casse, al fine di garantire
la trasparenza e Toggettivita nei
processi di investimento, disinve-
stimento e gestione del propric
patrimonio si dovranno dotare
di apposita procedura elaborata
sulla base dei seguenti principi
e criteri: esplicitazione seritta
dell'imtero flusso procedurale, in-
dividuazione esatta dei soggetti

coinvolti nel processo, definizione

dei poteri e responsabilita dei sog-
getti coinvolti, individuazione di
meccanismi di autocontrollo pro-
cedurale, definizicne del ruolo de-
gli eventuali consulenti {advisors)
& delle relative attribuzioni.
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